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����

Q4/2026

2025 �	����
 �
������ �������
  ������������  ��������  ��������

2024 �	���	���� �
���������


 �����
�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

�� ���
	 ���� ������ ���	
����� ���	

.���� �����

���
������ ����������

9.5%

�
������ NOI

 ��� ���
�  320

TOHA 

2
��������  ���
�
������ �����
����

Q2/2027



352025 �	����
 �
������ �������
  ������������  ��������  ��������

2024 �	���	���� �
���������


 �����
�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

�� ���
	 ���� ������ ���	
����� ���	

.���� �����

TOHA 

2
42

70



 ���	
 ����
��� �
�

36

���
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��� ���
�
�����
�� �������


������

(100%) ���
�����
 ���	��

���  100,000
����������  ���
��

50%

�����
���
 �
����

2025������

2025 �	����
 �
������ �������
  ������������  ��������  ��������

2024 �	���	���� �
���������


 �����
�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

�� ���
	 ���� ������ ���	
����� ���	

.���� �����

���
������ ����������

7.7%
�
������ NOI

��� ���
�  118

��������  �����
��

 ��� ��	�
�� 1.5



 �����	
�	� ���
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������
�


(100%) ���
�����
 ���	��

���  25,400
����������  ���
��

60%

��������  �����
��

��� ���
�� 175
�����
���
 �
����

2025

2025 �	����
 �
������ �������
  ������������  ��������  ��������

2024 �	���	���� �
���������


 �����
�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

�� ���
	 ���� ������ ���	
����� ���	

.���� �����

����� 
��
��

���
������ ����������

6.7%
�
������ NOI

 ��� ���
�  11.7
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������

( 100%) ���
�����
 ���	��

���  93,000
����������  ���
��

50%

�����
���
 �
����

2028

2025 �	����
 �
������ �������
  ������������  ��������  ��������

2024 �	���	���� �
���������


 �����
�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

�� ���
	 ���� ������ ���	
����� ���	

.���� �����

���
������ ����������

6.6%
�
������ NOI

��� ���
�  102

������� 
���	K

��������  �����
��

 ��� ��	�
�� 1.55



���	� ���
	
�
�
 ���������� ������ ������ ��
��
 ����� ���� �� ���� - ������ ������ ���������

392025 �	����
 �
������ �������
  ������������  ��������  ��������

2024 �	���	���� �
���������


 �����
�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

�� ���
	 ���� ������ ���	
����� ���	

.���� �����

���� ������������ ���������� ����� / ���� �
�� ��� �����
����� �
� ,����

 ����� ����� ������� ����
�����

(1)
 ������ 
��
�� ���� �������
�	���	���������	�����	�����
100%200,000250

(2)
 ��

��� �������	���� �
�����	��������100%80,000210

 
(2)

 ToHa3/ ToHa4���	���� �
�����	��������50%100,000174

300 ��
����	���� �
�����	�������� /���	��������50%�������
 47134

(������� ��������� �
�
 �
�� �	�) ����	 ��������434

������ �����
 �������� 
�� ��1,202

����	 ��������� ��� ������� ��������� �����

(����� ����) ���� ���	���	���� �
�����	��������73%20,000

(����� ����) ���� ���	���	���� �
�����	��������73%�������
 115

BDO ���	���	���� �
�����	��������86%60,200


����
 ��	 - �	�� 
�
����	���� �
�����	��������46%27,600

�����	 ������	���� �
�����	��������100%32,000

���	� ���������������	��������100%�������
 190

.1  .������������ ���
�
���� �����
������ �����
�����
  ���������� 

.2  .������������ �����
������ �����
�����
  ���������� 

 .����������  ������������  �
���� ���� ������ ����������  �����
�� ���������
  ���
�������
���� ���
���
�
���� ���
�������� �
��  ����������  �����
����  .������ �������
�
�� �������
 �� 32 ���
������  �������������� ���
���� �
���� �������� �����
�� �����
�� �
�
���
 ���� ���
������  �
���
���� �����
����

 ���
������ �
�
���� �
��  ������������  ���
������  ,���
�������� ������������ �����
������ �
�������
���
 ���
����������  ��"����  �
�
�����
���� ,�����
����  �������
�� �
��  �������
������ ���
����������  ���
���������� ������������  �
�������� ���������� ����  �������������
  �
���
�� �����
����

 ���
�	���
������ �
�� ������������ ���
�� ,�����
���
�� ����������  ���	�
�
����  �����
����  ���
�������� ��“���
���� �
������������  �������� �
��  ���� ��������  �	����������  ����������  �����
�
���� �
��  ���
���
��������  �������
���� �
�������� ������ �����
��������  �
�� ���������� ���
���� ���
�
������

.�
�������
 �������
 ������ ���
��



402025 �	����
 �
������ �������
  ������������  ��������  ��������

2024 �	���	���� �
���������


 �����
�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

�� ���
	 ���� ������ ���	
����� ���	

.���� �����

 ���	
ToHa

ToHa3  �
�������
 ���
�����
���� �����
����



 �����	
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���
��

�� ����-������
�
�����
�� �������


������
�


����������  ���	��

���  274,000
����������  ����������  ���
��

100%

A ��������  - �������
���
 �
�
�
�� ���	��  ����������

���  80,000

2025 �	����
 �
������ �������
  ������������  ��������  ��������

2024 �	���	���� �
���������


 �����
�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

�� ���
	 ���� ������ ���	
����� ���	

.���� �����

 �����
�����
  ���������� �����
�� ���� �����
��

�	���
�
�������� ������������ �����
������

���������
  ���
�
���
���� ���
���	��  ����������

���  120,000
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������

��������  ���	��

���  5,103
����������  ����������  ���
��

73%

�����	�	��

����	� ����

( 100% ) �������
���
 ���
��������   �
�
�
�� ���	��  ����������

 ���  21,000

( 100% ) �������
�� - ���
�
�� �
������  ���	��

���  12,000

2025 �	����
 �
������ �������
  ������������  ��������  ��������

2024 �	���	���� �
���������


 �����
�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

�� ���
	 ���� ������ ���	
����� ���	

.���� �����

 ��	

���	

 �����
�����
  ���������� �����
�� ���� �����
��

�	���
�
�������� ������������ �����
������

( 100% ) �������
���
 ���
�������� ����������

 ���� 115



���	 ��	
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�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

�� ���
	 ���� ������ ���	
����� ���	

.���� �����

2025 �	����
 �
������ �������
  ������������  ��������  ��������

2024 �	���	���� �
���������




 �����
�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

���

�� ��
��


2025 �	����
 �
������ �������
  ������������  ��������  ��������

2024 �	���	���� �
���������
 44�� ����� 	
���
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452025 �	����
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������ �������
  ������������  ��������  ��������

2024 �	���	���� �
���������


 �����
�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

�� ���
	 ���� ������ ���	
������� ������

.���� �����

2024 
�"� ����
��

2023 
�"� ����
��

��� ���
 ��������� ������� ���� ,�������303534

������ ���� �����
 �"
��20,61119,488

�������� ����������9,4949,251

����� �����1,9551,812

��� ��9,1658,838

 EPRA NRV11,12010,650

���
�
	 ���	�  ��	




����� ���� ���	�  ��	

��� ����
�� - ����� ���	�

462025 �	����
 �
������ �������
  ������������  ��������  ��������

2024 �	���	���� �
���������


 �����
�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

�� ���
	 ���� ������ ���	
������� ������

.���� �����

%-� �����20242023
NOI4%1,0431,004

������� ��� ����� �����
 ��
�� �
�� ���� ��	��570255

����� ����� ��
� ���� ����
� �����(23)(3)

������� ���

�� �
��� ��	���(73)(69)

 ��
	�� ����� - �����(129)(117)

��	� ����� ����� … �����(286)(273)

 ���� ��	���(183)(115)

��� ����35%919683

 ����� ��	��� ��
 FFO 1%529523

�
���� ���
 AFFO 2%823803



����� ���� ���	�  ��	

����� ���	�

472025 �	����
 �
������ �������
  ������������  ��������  ��������

2024 �	���	���� �
���������


 �����
�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

�� ���
	 ���� ������ ���	
������� ������

.���� �����

NOI  4 �����
2024

  3 �����
2024

  2 �����
2024

1 ����� 
2024

4 ����� 
2023

����� 
�� %-� ����� 
����	

�� ''������

���� ����� NOI 262,477261,119255,476254,332247,1986%

�����/����� ����� 
����� ��
���

2,5572,9332,960627-

������ �����-4711572,478

NOI 265,034264,056258,507255,116249,6766%

 ,����������  �
�
������  ������������ ������  �����
�
�
�� 250-�� ���������
  ������  �����
�
�
�� 265-���
 NOI-��  ����������  2024 ������  �
��  �
���
������ ������������

 ������  ,���
������ ������������ �������
��  �����
����  ������������  ���
������  ����  ����������  ����������  �������
  �����
�� ����������  �
�����
���� .6% �
��  �
�����
�� ������������

������  �����
�
�
�� 6 -�� �
��  ������  ������������ �����������
 2023 ������  �
��  �
���
���� ������������ �����
����
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482025 �	����
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������ �������
  ������������  ��������  ��������

2024 �	���	���� �
���������


 �����
�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

�� ���
	 ���� ������ ���	
������� ������

.���� �����

FFO20242023%-� �����

�''�	�

��� ������
 ����� ��	��� ��
  FFO 528,989523,1971%

�
���� ���
 ��
 AFFO 823,185802,5123%



���� ����� ����471,304470,0760%

�
���� ���
 ��
 ����
 AFFO 174.6170.72%

������ ���� ������ �����3.4%3.3%

 �
�������
 FFO-�� ����  ���������� �������� ,����������  ���
������  �����
��  �
���
 FFO-�� ������  �����
�� ����������  ��������  �
�� ���
�
�����


.����������  �
��  �������������� ���	���
  ����������  �������
����



 �����
�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

2025 �	����
 �
������ �������
  ������������  ��������  ��������

2024 �	���	���� �
���������


�����

49�� ����� 	
���
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�����
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	� ���
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������
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 �����
�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

�� ���
	 ���� ������ ���	
�����

.���� �����

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025E

1.08

0.230.220.280.34
0.31

0.300.36
0.36

0.11

1.081.081.06
1.000.980.940.90

0.84
0.77

0.68

0.79 1.13 1.20 1.20 1.25 0.98 1.34 1.34 1.30 1.31 1.08 �������
  �������������� ���	

���
�����
 ���	����  �������
���
��

���
�����
 �������� �������
���
��
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2024 �	���	���� �
���������


 �����
�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

�� ���
	 ���� ������ ���	
�����

.���� �����

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025E

509

108104131
155

118

105
117

111

30

509508494

419
381

342
302

263
222

187

217 333 380 407 460 381 574 625 612 617 509 �������
  �������������� ���	

���	����  �������
���
��

�������� �������
���
��
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������ �������
  ������������  ��������  ��������

2024 �	���	���� �
���������


 �����
�
���������� ���
�������
�� ��������  �����
�� �� "����  ������������  ��������
 .���
������ ��"�
������ ����������  �
�������
��

�� ���
	 ���� ������ ���	
�����

.���� �����

����� ������

44%
.�
�
���
 �������
�� �������
��

112
 ������������ ����������  �����
������ ���
������

 �
��  �������� ����������  �������
���� ,���
�������
��

.92.3%

��� ���
�� 1,050
.�����
�������� ���
  �
��������  ������������ �����
��

.���
������ ����������  ���
�����
�� ���
�
�����
�� ���
�����


 �
�������������� �������
������ ������  ���
�������� �
�
������

.���
��������  ���������� ���
�
���������� ,��������

 �������
���
 �������
������ ���
�������
�� ���������
��

 ���
�����
����  �����
����  ������������

.���
�
������������

.��������  ���������
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